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Vaparaarriba, vaparaabajo

Por Gustavo Picolla

~ Luego del mes de octubre donde solo el trigo
salvo las papas, entramos en noviembre

donde el mercado parece encontrarse
confundido en medio de fundamentals
contrapuestos.

La soja, por ejemplo, se debate entre el ingreso
de la cosecha norteamericana y la mejora en
las condiciones climaticas de las principales
areas productivas de Brasil, fundamentals
bajistas, con el buen nivel de exportaciones de
USA vy la reticencia de los productores a vender. El trigo se debate entre la mejora en la condicion de los
cultivos, ratificados por el USDA en su ultimo informe, con la seca que azota a Rusia, Ucrania y las lluvias
gue caen en Australia que producirian perdidas de calidad en los cultivos. Por su parte el maiz se debate
entre el ingreso de la cosecha americana y el ritmo lento de exportaciones con la reticencia del
productor a vender. Ergo, no existe tendencia de precios definida y los brokers esperan el informe del
USDA como un posible catalizador de alguna tendencia que a priori parece dificil determinar.

Tal vez en la posicidn de los fondos de inversion podamos tener alguna esperanza de cierto recupero de
las cotizaciones (véase los graficos adjuntos). En efecto los fondos estan vendidos, al 27 de octubre, en
los tres productos segun el informe del CFTC del viernes 30. En soja, segun el organismo, estan vendidos
en 3.578.163 toneladas, en maiz 3.374.727 toneladas y en trigo 10.258.217. Pero claro para que la
liquidacién ocurra los fondos <del USDA? Los primeros informes de privados conocidos esta semana
muestran incrementos tanto en la produccién de soja como en la de maiz y esto no es claramente un
hecho que justifique la liquidacion de la posicién vendida. Si ademas tenemos en cuenta que la
cotizaciones de los cereales norteamericanos son mas caros que los de su competencia, la liquidacion
por lo menos en estos productos parece ser dificil que suceda.

En nuestro pais el mercado parece estar en dormido. El resultado de las elecciones del pasado 25/10 ha
producido una gran expectativa en el sector oferente, lo cual es légico, ya que ambos candidatos para el
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balatoje del préximo 22/11, se han comprometido al momento de su asuncién a la eliminacién de las
retenciones y toda restricciéon a las exportaciones (roes). Esto implica tanto para el maiz como para el
trigo una mejora sustancial y por ende la oferta en el mercado disponible ha decrecido. Esta situacién
comienza a preocupar a la demanda, quienes con planes restrictivos en el mercado local (precios
cuidados — recesion etc etc), ve que los precios comienzan a trepar sin posibilidad de traslado a los
valores de venta. Hoy lo recomendable para el productor es esperar para vender disponible e ir viendo el
mercado de la nueva campafia, donde los niveles de precio en un marco sin retenciones, ni Roes,
deberian alcanzar los u$ 155/160 para el maiz y los uSs 180,- para el trigo.

En fin, el 10 de diciembre serd el dia D. ¢habra baja y eliminacién de retenciones y de Roes? ése podra
exportar cuando se quiera? ¢volverd la libre competencia entre industria y exportadores por
mercaderia? éveremos a los precios correlacionando con el mercado internacional? évolverd la liquidez a
los mercados de futuros? Por ahora son preguntas sin respuestas, aunque por el animo las respuesta a
cada pregunta seria un Sl. Que asi sea.
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