Newsletter Trading Markets

por Pablo Adreani

RESULTADO ELECCIONES 2015: se recomienda
leer informe anterior Nro 1000/040 Oct.

* Impacto en el Mercado- SOJA: la respuesta
del mercado al resultado de las elecciones ha sido
BULLISH (Alcista). Mientras Chicago cerraba en baja
perdiendo 3 u$s/ton en la Argentina reaccionaba en
forma opuesta con subas de 3 u$s/ton. Hay que ser
bien claro, la suba del mercado de Soja en la jornada
de ayer fue una suba de expectativas y de cambio de
humor del mercado. No fue una suba genuina por
fundamentals del mercado, como si pudo haber sido
las subas de Trigo y de Maiz. Hay que tener en cuenta
que hoy tanto la Soja Disponible como la Soja New
Crop tiene un sobre precio sobre el mercado, que
entre las dos posiciones llega a 42 u$s/ton.

*Los productores siguen reteniendo “sin
vender” soja disponible: entre la exportacion y las
aceiteras las compras totales acumuladas de soja
llegan a 39,6 millones de toneladas, equivalente a las
ventas de productores. El saldo sin vender es de 20,4
millones de toneladas. Si todo este volumen se vuelca
en el mercado a partir del 10/12 ya se puede anticipar
un impacto BEARISH (Bajista) sobre los precios

Que pasara con la Soja disponible? Hay que
tener en cuenta que a medida que pasen los dias la
Soja Dispo (241 u$s) tendra su convergencia en el
precio de la Soja New Crop 228 u$s (Mayo 2016) por
una cuestion de “gravedad del mercado”. Es decir que
en teoria al mercado le cabe una baja de 13 u$s/ton.
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Si a esta baja le agrego el sobreprecio actual de la soja
nueva de 29 u$s/ton , entonces el potencial de baja
de la Soja Disponible de aqui al ingreso de la nueva
cosecha es de 42 u$s/ton. Sin entrar en la “psicosis
BEARISH (Bajista), esto no quiere decir que el
mercado va a bajar esa cantidad, pero bien puede
perder al menos el 50% de la baja tedrica.

Soja Mayo 2016 : Analisis FOB-FAS Teorico & FAS Real
Cierre Mercado 27 Octubre 2015
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* Recomendaciones de Divan: por como pinta el
mercado, y aprovechando esta suba que tiene maés
sustento de Burbuja que de realidad, creo que sin
salir a vender como loco, habria que comenzar a
vender la soja disponible. Ir cerrando MB en niveles d
240 u$s/ton o por arriba de este valor. Lo mismo
haria con la Soja New Crop, ir vendiendo de a poco.

NO olviden consultarme si necesitan tomar una decision en el corto plazo o clarificar algun concepto, que muchas

veces es mds fdcil de transmitir en forma verbal, telefénica o Skype

Hasta el préximo NewsLetter.
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Aclaracién de responsabilidad: El presente reporte es solamente informativo. No representa sugerencia o indicacién alguna de operacion
para el receptor del mismo. La operativa en mercados de futuros y opciones puede representar un riesgo de pérdida financiera o patrimonial.
La informacion se basa en analisis de fundamentals exclusivamente y es valida para el momento en que se remite el informe
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