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El mercado agricola estima bushels y mir
al cielo.

Por Celina Mesquida

Los rumores de la semana se centran
bdsicamente en estimaciones de
rendimientos para el proximo USDA y por
otro lado, situacion general de China.

El clima continda siendo el insumo mas
bajista para los precios de los cultivos, los
modelos meteorolégicos no muestran
ningln tipo de calor extremo para el
Midwest, estando atado a un régimen
] o W e normal de  temperaturas y de
precipitaciones. Los que saben de cultivos, comentan que se necesita una lluvia por semana por
3 semanas mas. De este modo, creemos que nos iremos moviendo en ese sentido, y todo lo que
no se asemeje, serd producto de volatilidad, como vimos en el lamado martes de voltereta.

Las primeras estimaciones de rendimientos publicadas son bastantes conservadoras a pesar de
la devastante situacion profesada por el clima durante el mes de junio. Algunos numeros dejan
entrever un soélido 165 BPA para maiz, y un 45 BPA para soja, ambos alrededor de 1 BPA menos
que el USDA de julio. Y de este modo hasta el proximo miércoles nos van a tener contando
bushels y mirando el cielo.

Por otro lado y haciendo foco en la demanda, el gobierno chino les esta solicitando a las plantas
de molienda de soja que cierren durante parte del mes de agosto y septiembre en honor al 70
aniversario de la rendicién de Japén en la Segunda Guerra Mundial. Estos rumores no son
optimistas por naturaleza. Asimismo, durante las ultimas campaias hemos visto que debido al
alto precio de maiz, China ha sustituido las raciones de alimentos, hacia harina de soja y DDGs.
Ahora, ni bien los precios de maiz comenzaron a caer, el cambio en las raciones a maiz comenzé
a evidenciarse nuevamente.
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Las primeras estimaciones indican que hasta 3 mill de t de harina de soja al afio podrian ser
desplazados por el aumento de la alimentacién de maiz y DDGs. Para la soja, esto significaria
gue se dejarian de moler 4 mill de t por afio.

A su vez se habla de un cambio en el programa de subsidios de los precios de maiz al farmer en
China y también a los ferrocarriles. Y por ahi se discute si China con los altos precios internos y
la cantidad de stocks, podria convertirse en un exportador de maiz. Nada de esto es dato nuevo,
pero parece que salié a relucir en estos dias cuando el mercado no tiene mucho para decir.

Una vez mas los EE.UU. pierde protagonismo en la demanda, Taiwan compra maiz de Brasil para
diciembre, también Corea del Sur compra desde Sudamérica. Las bases internas en USA estan
fuertes, no hay ventas del farmer, las bases fob Golfo estdn débiles, pero alin son mucho mas
débiles las de Sudamérica. Y ese es el show.

Nos cuesta encontrar razones para ver al mercado perseguir potencia, a menos que el calor
extremo se exprese en el corazén del Midwest durante las préximas dos semanas. El tiempo
pasa, pero no es tarde aln, el mercado no dio todo y queda mas de media campana por lucirse.
Ya quieren saber las estimaciones de siembra de Sudamérica? Escribinos...
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