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A la sojale llego el turno para correr....

Por Celina Mesquida

Otro clasico ejemplo de lo poco que necesita ecatkr para prenderse fuego, cuando la mayoria de las
posiciones son cortas. La chispa inicial se diélasrtalificaciones de los cultivos de la tardeldeés y el
avance de siembra; y luego las increibles lluviasmte toda la noche en el Mid West. Logicamenrge, d
esto se desprenden las conjeturas de la positdeqgéie pueda quedar en Prevent Plant. Como siempre,
estas subas activaron promedios moviles y en coasei@, se desatd la compra agresiva en sojatyahari

Las perspectivas climaticas continlan amenazanddlwgas en los proximos dias y las inundaciores s
acercan, hay quienes comparan este episodio garanundacion de 1927 del rio Mississippi. Had@en

a un lado la analogia, muchos sefialan que en Kassas afectadas 60 mil hectareas mientras que en
Missouri este valor asciende al doble. Niameros ajuaomento parecen dificiles de creer, pero que sin
duda le van a dar un pase libre a los alcistasr#etado. Al menos hasta fin de mes donde vendra el
veredicto del area final del informe del USDA.

De todos modos, cabe recordar, que el progresonsgmi@ siembra de soja sélo informé un retrasaléel

con respecto al afio pasado. Y el estado de lasaziitontinda en los niveles mas altos del promeedio

los ultimos afios. Esto al momento no ofrece ningazan para no estar de acuerdo con la estimaeién d
rendimiento del USDA de 46 BPA de soja. Ademasavdm existen enormes stocks en USA, primas bajas
en Sudameérica y por sobre todo margenes de mol@rndas muy débiles.

Con respecto a los margenes de molienda en USNOEA anuncié que durante el mes de mayo se
molieron 148.4 mill de bushels, 1.1 mill de bushets encima de la estimacion media del comercio.
Basandonos en estos datos, se estima que al moseeatia moliendo 4% mas que el afio pasado. Y que
para llegar a la previsién de molienda del USDAL825 mill de bushels, se necesita una tasa de mialie
promedio de 133 mill Bu para los ultimos 3 mesdsafle comercial. Este prondstico del USDA pareciera
ser facil de lograr ya que el mercado de USA maatien nivel de suministro adecuado, y ademas los
margenes son muy solidos; lo que mantiene un iveefibanciero para las industrias.

El mercado de maiz de exportacion desde USA hddemovimiento, mientras que Brasil se encuentra
preocupado para deshacerse de toda su productigruriglo esta tratando de vender maiz y hay escasos
compradores.

A menos que el clima tome un comportamiento quenes@ie comprometa la produccion, insistimos en
gue éstas son muy buenas oportunidades que nadabeste mercado para tomar coberturas, pensar
estrategias y construir promedios de precios.

Sobre esto y mucho mas, no se pierdan el Foro datiericano de Commodities Agricolas, préximo
martes 23 y miércoles 24 de junio en Rosario, mésmacionclick aqui: http://agroeducacion.us?.list-
manage.com/track/click?u=00cc2df778f3a42006aaeddfeBfbcd779a&e=29abd3126a
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