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Instiluto Argentino de Ejecutivos de Finanzas

e Cr. Gustavo Macario

Objetivo
El manejo de los recursos financieros, tanto desde el punto de vista de la coloca- e
cion de fondos como de la financiacion es un asunto prioritario. Es por ello que -
el rol de la Gerencia de Finanzas y Tesoreria es una funcién cada vez mas estra-
tégica dentro de la empresa.

El cambio de las reglas de juego en la economia Argentina y mundial obliga a

los profesionales a realizar un cambio en su forma de tomar decisiones. El

riesgo v la incertidumbre generados por el contexto de inflacidn, el tipo de cambio
flotante y las tasas de interés, ponen a las finanzas en el centro de la toma de deci-
siones de la empresa. El desafio es la generacion de valor minimizando estos riesgos.

Temario

Modelo Financiero Operativo. Fondo de disponibilidades y de operacion, Capital de
Trabajo. Andlisis de Ciclo Operativo y Ciclo de Efectivo. Flujo de Efectivo. Adminis-
tracion del Efectivo - Modelos (Baumol; Miller-Orr). Organizacion de la Tesoreria.
Funciones. Elementos de Tesoreria. Cash Flow: proceso de armado (paso a

paso). Supuestos. Escenarios. Comité de Liquidez. Guias de manejo de Liqui-

dez.

Administracion de Flujos: Gestion de Pagos. Gestion de Cobranzas. Puntas de
Liquidez. Baches de Liquidez. Coberturas. Cash Management. Cash Pooling.

Aclaracion: El curso tiene una orientacion eminentemente préctica, a través de
casos de aplicacion en la empresa.
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