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Los productores deben “barajar y dar de nuevo”

La soja mayo en el mercado local alcanz6 esta seman  a los valores minimos. Luego de
las fuertes lluvias, la situacion se mantiene compl icada en varias localidades con
campos y casas anegados por los excesos hidricos. S era clave el seguimiento y
monitoreo de los cultivos para determinar el real d afo. Brasil devalla, Argentina ancla
el tipo de cambio. Esta semana un nuevo informe del USDA de oferta y demanda .

Nueva semana bajista para los futuros de soja, maiz y trigo . En lo que va del afio la
oleaginosa y el maiz ceden 4%, mientras que el trigo retrocede 17%. En tanto el dolar
sigue fortaleciéndose , muchos ya especulan con antes de fin de mes se alcance la paridad
con el euro. Recordemos que un délar mas fuerte, dependiendo el producto tiene un peso
negativo para el comercio de granos internacional al encarecer el precio relativo de los
commodities agricolas, que en su mayoria se vallan en divisa norteamericana.

Desde lo productivo tal como se esperaba sobre el cierre de la semana pasada, lentamente
se normalizé el flujo de mercaderia en Brasil  y es probable que los productores brasileros
aumenten sus ventas en los proximas dias, dado que hasta el momento solo
comercializaron el 40% de la produccion, en linea con el avance de la cosecha, versus un
57% a la misma altura del afio pasado.

Desde el punto de vista de la demanda, los datos marcan que China se mantuvo como
fuerte comprador durante el afio y Estados Unidos ya acumula ventas del 98% del
pronéstico total del USDA , mientras que los embarques del afio comercial alcanzan al
85%. Precisamente las decisiones que tome el “gigante asiatico” seran la clave de las
préximas semanas, ya que se aguarda una liquidacion de parte de los inventar  ios
oficiales para reabastecer los acopios estatales y salir a comprar nueva mercaderia
principalmente a Brasil.

Pensando en Sudamérica solo algun ajuste a la baja en la produccion de Argentina tras las
fuertes lluvias puede cambiar la hoja de balance. De todas formas el mundo tuvo una
sUper cosecha de soja durante el Ultimo afio . Precisamente el martes el USDA daré un
nuevo reporte de Oferta y Demanda Mundial . ¢Habra alguna actualizacion en las
existencias finales norteamericanas de soja luego del buen ritmo de ventas externas? O
¢SAlgun recorte en la produccion de Sudamérica? Por estas cuestiones pasara lo mas
relevante del informe.
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Ademas comienza a preocupar que nuevamente, al productor norteamericano le
conviene sembrar soja en lugar de maiz , esta situacion podria suponer un nuevo recorte
del area estimada para siembra del cereal...y mas soja. El “farmer” esta en momentos de
definicion y el devenir del clima en los proximos meses sera clave para ir dimensionando los
nameros de la pr6xima campafia norteamericana.

A nivel local, el tipo de cambio cerr6 a $ 8.658 / $ 8.758 para co mpra y venta
respectivamente , de esta forma el gobierno sigue con la actual estrategia de anclaje del
tipo de cambio nominal, sabiendo que cuanto mas pronunciado resulte en lo que resta
del afio, mayor correccion requerida en un futuro . Por el momento que pague el que
sigue parece ser la consigna.

Respecto a los negocios huevamente tuvo un premio la entrega de soja con descarga
corta, pese a las caidas externas. En maiz y trigo, sigue el freno en los negocios , natural
consecuencia de las politicas comerciales y fiscales incomprensibles sumadas a un
marcado retraso cambiario. Por su parte los precios de soja en el futuro mayo en Matba
cerraron en U$S 231, cerca del menor valor desde qu e cotiza el futuro

Los nameros no cierran y se complica el escenario p ara productor . Los campos mas
productivos compensaran en parte los quebrantos con mayor produccion pero esto sera solo
un paliativo. Un agravante de la situaciéon es que las ventas locales de soja so6lo alcanzan
4,9 millones de tt de las cuales el 80% esta bajo la modalidad “a fijar precio”, por lo tanto
casi la totalidad de la mercaderia esta todaviaar iesgo precio.

Pensando en la pre-campafia de trigo, con estos precios y sin acceso a financiamiento es
muy complicado apostar por el cultivo, pero las expectativas de un cambio en la politica
triguera en el pais es a lo que muchos productores se aferraran. Preocupante panorama
para el productor local. Barajar y dar de nuevo es la consigna.

Por Lic Adriano Mandolesi — Analista Roagro S.R.L — Consultor de Empresas
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