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La mayor produccion no compensara la caida de los
precios

Caida de precios, aumento de costos y retraso cambiario, son el combo que
pone en jaque la estructura economica de la produccion agropecuaria en
nuestro pais. Los rindes record que se estiman no serdn suficientes. La
recomendacion, una buena administracion del riesgo financiero y estrategias
flexibles.

Los ultimos meses no han sido un periodo positivo para los precios de los
principales productos agricolas. Las cotizaciones de los cereales y oleaginosas
vienen sufriendo importantes caidas, la soja cedid un 27%, el maiz 14% vy el
trigo 10% en relacion a los futuros negociados un ano atrds en el mercado de
Chicago. Es que la abundante oferta global de granos y las amplias reservas,
limitan una posible recuperacion en los precios, a pesar de que la demanda se
muestra sostenida.

Febrero un punto de inflexion

Este serd un mes clave en materia de granos. Prondsticos de menor cosecha de
soja en Brasil, pueden potenciar una recuperacion de los valores, en tanto los
embarques de soja desde EE.UU se mantienen firmes.

El proximo martes 10 a las 14 hs el Departamento de Agricultura de EE.UU
(USDA) presentard un nuevo reporte de Oferta y Demanda Mundial y las
expectativas estan centradas en que los datos que se desprendan del mismo
signifiquen un quiebre en el comportamiento de los precios.
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Respecto a la oleaginosa, las expectativas previas estiman que se aumentaria la
cosecha en Argentina hasta llegar a 55,6 mill de tt, mientras que Brasil
recortaria su produccion hasta 94,7 mill de tt frente a los 95,5 mill del reporte
del mes anterior. En cuanto a los inventarios de la nhueva campaia se espera
un recorte por un amento del saldo exportable estadounidense, que de
confirmarse podria impulsar una recuperacion de precios.

En el caso del maiz, se aguarda que la produccion de Argentina se incremente,
llegando hasta 22,5 mill de tt y la de Brasil se recorte a 74,6 mill de tt. Por su
parte no se esperan variaciones en las existencias de Norteamérica. El futuro
del forrajero depende de lo que suceda en el tradicional Outlook AgForum del
19 y 20 proximos en el cual se conoceran los primeros niumeros de oferta y
demanda 2015/16 para los EE.UU. En particular, la atencidn estara puesta en el
dato de area en su comparacién con la superficie de siembra de soja. Las
primeras proyecciones hablan de una merma del drea maicera hasta 650 mil
ha, totalizando algo mas de 36 mill de ha.

Por ultimo, para el trigo se espera que en promedio el USDA ajuste al alza los
inventarios 14/15 de EE.UU y recorte los globales. Todo indica que febrero
sera un quiebre en el comportamiento de los precios.

Cosecha record con nimeros rojos

Nos acercamos a la recta final de la campafia gruesa en nuestro pais. Desde lo
productivo las expectativas son dptimas, las lluvias de enero sostuvieron las
buenas condiciones humedad en los campos, y disiparon practicamente los
riesgos de perder potencial de rinde.

En soja segun la Bolsa de Comercio de Rosario “los rindes estimados en soja de
primera se encaminan a un promedio de 40 qq/ha para la regién”. En tanto
para el maiz “los rendimientos estimados pretenden superar las medias
histéricas y se ubicarian en torno a los 105 qq/ha, con pisos de 90 qq/ha vy
maximos de 125”. Ademas que se mantienen las reservas de humedad en los
perfiles de los suelos.

Por cierto, segun la Bolsa de Cereales de Buenos Aires, la produccién nacional
de soja podria alcanzar un volumen también récord de 57 mill de tt durante el
presente ciclo y unos 23 mill de tt en maiz. Sin dudas, una notable produccién.

La consigna: minimizar riesgo

Ahora bien, a pesar de gque nos encaminamos a una excelente cosecha, el
sector agricola nacional atraviesa un panorama complicado. Desde lo
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financiero los productores tienen un acceso restringido al crédito, se
profundiza el retraso cambiario y se disipan las posibilidad de una
devaluacion de corto plazo. Con un ddlar quieto y atrasado y costos que
avanzan al compas de la inflacion doméstica, las exportaciones argentinas se
tornan cada vez menos competitivas.

Asi los altos costos de siembra y labores, mas precios deprimidos, pone en
jaque el actual modelo de negocio en los préoximos anos. En esta campana la
variable de ajuste generalizada fue el “paquete tecnolégico” que se utilizo,
recortando insumos vy fertilizantes para los suelos. Ademds muchos
productores debieron renegociar los alquileres de los campos y flexibilizar las
condiciones. Pero de todas formas, los numeros no cierran y los quebrantos a
estos valores seran generalizados en campos arrendados.

Todo indica que la siembra en campos de terceros estard en una situacién
complicada el proximo afo y el negocio cambiard su esquema. La
recomendacion, una buena administracion del riesgo financiero y estrategias
flexibles. Sobrevivir es la consigna.

Por Lic Adriano Mandolesi / Analista de Roagro S.R.L - Consultor de Empresas
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