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Los saludo nuevamente es un placer volver a escribir para Agroeducacion. Durante la ausencia de
reportes no es necesario que comentemos que sucedid, pero el mercado estuvo agitado y sin definir una
tendencia clara. Lo cierto es que en las cuentas simples, el nivel de stocks remante de esta campafia,
con dificultad podra ser alcanzado en igual medida por la demanda. Pero si, hemos entendido que una
gran oferta no es sindnimo de un mercado bien abastecido y en consecuencia experimentamos subas en
los precios de Chicago en plena cosecha record. Sin ahondar en el tema pero si generando un
precedente, vamos a enumerar los factores que estdn marcando actualmente el ritmo en los precios y lo
que nos queda por mirar.

En la macro todas las miradas se concentran en los informes de clima de Sudamérica y la condicidn que
atraviesan los cultivos. Brasil se encuentra finalizando la siembra de soja, con algunas zonas ya en
estado de floracién, y Argentina con 70% de avance. Parece que al momento ninguna de estas
geografias experimenta complicaciones que comprometan las producciones proyectadas. Para maiz el
caso no es muy diferente, y en este sentido, Argentina avanza con la siembra de maiz tardio mientras
gue el de primera presenta condiciones muy buenas. Hoy nos llegaron noticias sobre el maiz de Safrinha
(Maiz que se siembra luego de la soja en Brasil). Algunas fuentes comentan que la siembra se llevara a
cabo en misma superficie que el afio anterior debido al rally de 370 a 400 puntos en el maiz y a la
devaluacion del real, pero otras fuentes argumentan que la soja fue sembrada muy tarde y que esto
atrasaria la siembra de maiz y en consecuencia los rindes potenciales obtenidos se verian disminuidos.
Va a estar divertido el debate y las apuestas de produccion.

Mientras tanto tenemos un petroleo que tiene a mas de uno infartado con un piso dificil de adivinar,
Rusia aumentando tasas de interés para frenar de alglin modo la estrepitosa caida del Rublo. Y como
dicen aca, en el barrio horrible en el que viven dltimamente los comodities, los granos tienen la casa mas
linda. Por lo tanto vimos en estos dias como los fundamentos se han desprendido de los precios, las
bases de harina de soja y de maiz cayendo, pero los precios de los futuros sostenidos debido a compras
especulativas.

Tenemos muchisimo méas para ampliar, evolucién de exportaciones de soja en USA, molienda, consumo,
etc. Pero no quiero aburrirlos ni marearlos con tanta informacién por hoy. Seguimos insistiendo con la
misma premisa, aseguremos margenes y aprovechemos los momentos en los que el mercado brinda
oportunidades para cubrir y establecer pisos.

Desde otro hemisferio pero con el mismo enfoque, hasta la préoxima.

Celina Mesquida RJO’Brien
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