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Los precios rebotan por demanda y toma de ganancias

Por Dante Romano

Esta semana primaron las subas en el mercado internacional de granos, con una mezcla de
cuestiones técnicas y la aparicion mas clara de la demanda. Por el lado técnico los fondos estaban
muy vendidos en soja y neutrales en maiz. Se encontraron pisos, y las subas posteriores fueron
poniendo en duda la tendencia negativa, generando compras, que llevaron a nuevas subas, y estas a
tomas de ganancias mayores. En definitiva se habia bajado demasiado y arrancamos con un ajuste.

En cuanto a la demanda, las exportaciones semanales de soja norteamericanas superaron las 2
mill.tt. esta semana en forma totalmente sorpresiva, con el grueso de las operaciones teniendo a
China como contraparte. Esto generd criticas al USDA que tiene un sistema de alertas que deberia
haber llevado a que el mercado supiera antes lo que estaba pasando. Pero mas alla de si el sistema
fallé o no, lo cierto es que la demanda esta, se hizo patente, y llegé antes que lo previsto a superar en
nivel de atencion los resultados de la cosecha, cuyos rindes siguen siendo elevados.

En cuanto al trigo, fue acompafiando las mejoras de los otros granos, y de hecho fue marcando
también quiebres de techos técnicos que llevaron a los fondos, cuya posicion neta era vendida a salir
de sus posiciones recomprando. En este caso tenemos que tener presente también que hay
complicaciones climaticas en Rusia que podrian generar una menor produccion del nuevo ciclo. Sin
embargo los trigos estan recién siendo sembrados, y habrd que esperar a ver que pasa mas
adelante, ya que un mal arranque puede luego corregirse.

Al comportamiento que estamos viendo falta sumarle que si bien la cosecha de EEUU avanzé
nuevamente a buen ritmo esta semana, conserva un atraso significativo respecto al afio anterior. En
el caso de soja, arrancando con stocks practicamente de reserva, esto es un problema. El maiz
estaba mas abastecido y no pegé tanto.

Por otro lado el clima también hizo de las suyas en Sudamérica. Falta humedad para la siembra en el
norte de Brasil, mientras que hacia el oeste de Argentina también hay quienes no verian con malos
ojos alguna tormenta. Con esto en mente algunos empiezan a pensar que la cosecha Sudamericana
podria no ser tan grande como lo temido, o bien que llegue algo mas tarde que de costumbre al
mercado.

Pasando al plano local, de la mano de la mejora en los precios, los productores fueron generando
algunas ventas de soja vieja. Sin embargo los precios de la campafia nueva siguen sin tentar a nadie
a pesar de que mejoraron. En el maiz esta pasando lo mismo. De todas maneras la mejora que
estamos viendo llega en un momento propicio, ya que los productores estan arrancando con la
implantacion de los cultivos de verano.

27 de Octubre de 2014 - CIRCULAR N° 920 - Blanco 1
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



MAIZ SOJA TRIGO
Maiz Ros prim cont Soja Ros prim cont Trigo BsAs disp MATBA

" A
oY

o\ AL
i \/

00 x0 =0 L"'\ .
/714 &84 26/8/14  15/3/14  5(10/14 /7114 G814 26/8/14 15/9f14 51014 /714 &/814 26814 15/9/14 510114
——Ult3 meses MATBA =——Ult. sem MATBA U}t 3 meses MATBA =—U It sem MATBA
e |J [t.3 meses ROFEX - Ult. sem ROFEX It 3 mesesROFEX = Ul sem ROFEX it tres meses =it sem

ROFEX ROFEX
24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana Vvarmes Var3meses
1195 2 14,5 -145 283 1 26,5 10
1,7% 12,1% -12,1% 3,9% 16,4% 3,5%
MATBA MATBA
24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses
1295 2 ) 24,5 -11,5 283 12,2 13 -14 152 25 -7.4 -60,5
9,3% 18,9% -8,9% 4,3% 6,7% -4,9% 1,6% -4,9% -39,8%
Maiz Ros Abr-15 Soja Ros May-15 Trigo BsAs/Ros ene-15

270

150 220

150 /

70 Mo
20 J

10 30 140
/714 G814 26/8/14  15/9f14  S/10/14 7714 6814 26/§14 15[9/14  SI01s T4 GE# /814 150914 51014

=——Ult3 mesesMATBA == Ultsem MATBA =——Uit3 meses MATBA  =———Ult sem MATBA ——Uit3 mesesMATBA = Uit s=m MATBA

e U It 3 meses ROFEX e U It sem ROFEX =t 3 meses ROFEX ~Ult sem ROFEX e Ult 3 meses ROFEX ~ UMt sem ROFEX
ROFEX ROFEX ROFEX

24/10/2014 Varsemana Varmes Var3 meses 24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana Varmes Var3 meses
1295 45 13,0 0,0 248 52 2,5 -24,7 143 -4,5 71 143
3,5% 10,0% 0,0% 2,1% 1,0% -10,0% -3,1% -5,0% 100,0%
MATBA MATBA MATBA
24{ 10/2014 Varsemana Varmes Var3 meses 24! 10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24[ 10/2014 Varsemana Varmes Var3 meses
152 27 34 11,5 248,9 64 12,4 241 155 5 5 -2
17,8% 22,4% 7.6% 2,6% 5,0% -9,7% 3,2% 3,2% -14,2%
Maiz CBOT prim posic Soja CBOT prim posic Trigo CBOT prim posic
1501 510,00 21500
18500 \ 43000 21000 1
470,00 205,00
14000 200 _,J 20000 1L AR
. o Al MY i
w1 A e A 0] i
. L Mg i Y
370,00 180,00
12500
L "\vv‘ Pl W/
1m0 E= e
97114 §/8/14  26/8/14 15/9/18 510014 17/7/14  §E14  26/8714 15/9/14 510114 TS &8s 26/818  15/914 51018
Uit 3 meses =———Ultsem ———Ulttresmeses =———Ultsem =———Ulttres meses =——Ultsem

24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana Marmes Var3 meses

138,97 1,97 9,25 -9,45 359,17 9,46 14,97 -76,43 194,10 4,50 17,64 -3,40
1,4% 6,7% -6,8% 2,6% 4,2% -21,3% 2,3% 9,1% -1,8%
Maiz CBOT May-15 Soja CBOT Jul-15 Trigo CBOT May-15
4200 2m00
41000 215,00 i

wa \ A SN |
A o Vw‘w\“ﬂ - lﬂ’\;/lW’t\ﬁ
— NWE M E MM

vy v
1200 34000 18000 -
17/7/14  §/8/14  25/8/14 15/9f14 51014 /714 6814  26/8/14 15/9/14 5/10/14 17/7/14  &/814  26[8f18  15/9f14 5/10/14
=——Ulttresmeses =—Ultsem =———Ulttresmeses =——Ultsem =———Ulttresmeses =———Ultsem

24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana WMarmes Var3 meses

147,73 2,07 9,65 4,72 368,26 6,80 13,41 33,71 201,36 4,96 17,27 9,37
14% 6,5% -3,2% 1,8% 3,6% -9,2% 2,5% 8,6% -4,7%
Dolar Bco Nacién Vend Dolar Paralelo Dolar futuro ROFEX
86 7 12
85 1 115
54 e 11
82 ® 02
I_[" 10
82 B
_‘,_M'—' 95
21 2 o 3
= 1 85 flf«'fl—«lf——f Attt
79 10 8 I T T T
/74 18 26/514  15/3/14 510014 T4 E/E14 26314 15914 54004 o iR ge s L e
RRERRRSERARIERRR
——uUlttresmeses ——Ultsem ——Ulttresmeses —— Uk sem SAnAddAhshedRags

24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses 24/10/2014 Varsemana Varmes Var3meses Primposic  Dic-14 ‘May-15  Tasadev.
8,49 0,02 0,07 0,35 14,65 -0,05 0,75 2,45 8,495 9,630 10,875 _implicita
0,2% 0,8% 4,1% -0,3% -5,1% 16,7% 0,0% -15% -3,3% 30,4%

27 de Octubre de 2014 — CIRCULAR N° 920 - Blanco
La presente circular se encuentra en la pagina Web www.acopiadorescba.com



