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Fuerte baja por mayor oferta en EEUU

Por Dante Romano

Los precios de los granos se desintegraron en el mercado internacional. El lunes se difundieron dos
informes del USDA. El de area sembrada mostré 1,4 mill.ha. de soja mas que lo que habia marcado
la intencion de siembra, lo cual implica un salto en la produccion de soja de EEUU muy fuerte. El otro
informe, el de stocks al primero de junio, mostré existencias de maiz 3,3 mill.tt. por encima de las
expectativas del USDA.

El grado de sorpresa que esto causé fue maylsculo. En el caso de la mayor area de soja, es
totalmente atipico que la superficie varie tanto entre lo que se pensaba sembrar, publicado en marzo,
y lo que se sembré finalmente. De hecho la variacion de area total en EEUU respecto al afio anterior,
de mas de 3 mil.ha. no reviste precedentes. Los programas de siembra de los farmers
norteamericanos suelen estar decididos en el largo plazo, y en general son mas proclives a la
siembra de maiz que a la de soja.

En cuanto a los mayores stocks de maiz, las exportaciones de EEUU han sido muy altas, y por otro
lado el margen que arrojan los negocios de convertir maiz en etanol, carne aviar o porcina son tan
interesantes, que se esperaba un consumo muy elevado. En este sentido el consumo de todas
formas resulté elevado, pero no tanto como se esperaba.

Como si esto fuera poco, el clima en EEUU sigue muy bien. La humedad de los suelos se va
recomponiendo en la zona que venia seca del sudoeste, mientras que en el noroeste sobra. En el
centro de los grandes lagos la situacion es normal. Se esperan nuevas lluvias en los préximos cinco
dias y el pronéstico extendido a 10 dias marca lluvia por encima de lo normal. Esto implica abarcar ya
hasta mediado de julio. Con el maiz y la soja iniciando ya la floracién, eso quiere decir que para la
fecha mencionada, el grueso del maiz habra pasado por su periodo critico, y la soja habra atravesado
un 30%. Para soja quedaria todavia algun espacio para sorpresas, pero hasta aqui todo marcha bien,
y hada hace pensar que ese rumbo pueda cambiar.

La traslacion de esta baja a Argentina no fue total, ya que en definitiva se trata de elementos
particulares de EEUU, mientras que por estas latitudes a esos precios los vendedores desaparecen,
al mismo ritmo que los margenes de rentabilidad desaparecen y se convierten en pérdidas
importantes.

Pero no todos los elementos son bajistas. Debemos tener en cuenta que los compradores deberian
ver esto como una gran oportunidad, dado que podran abastecerse a precios bajos. Ello pondra en
algin momento el freno. Por otro lado los productores perderian plata a esto precios. Alun los
norteamericanos con todos sus subsidios, de acuerdo al analisis de la Universidad de lllinois
(http://farmdocdaily.illinois.edu/2014/07/corn-and-soybeans-2013-costs-reassessment-2014-
returns.html) .
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De todas formas, los factores bajistas estdn aqui y ahora y los alcista por ahora son promesas y
amenazas, con lo cual deberemos esperar y cabria todavia alguna baja mas, ante de poder esperar
rebotes.

Fuente: Austral Agroperspectivas.
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