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«casa de cambio

Por Marianela Sabrina de Emilio, AgroEducacion

Hoy el escenario para producir trigo se presenta con un panorama de mayor optimismo
respecto al del afio pasado.

En principio las buenas reservas de humedad en los suelos, 70% de agua util en el perfil,
permite planificar un cultivo de invierno con cierto margen de garantia de llegar sin déficit a
las lluvias de primavera. A su vez los prondsticos de una primavera-verano nifio, permiten
saber que muy probablemente se logren buenos rendimientos, y buena recuperacion de
agua en el suelo para la siembra del cultivo de segunda.

Ventajas del trigo como cultivo de invierno:

« Clima o6ptimo para lograr buenos rendimientos.

» Beneficios agronémicos que aporta a la empresa (nivel de rastrojos en los suelos,
control de malezas en lotes infestados con especies resistentes, etc.)

« Oportunidad de lograr un autofinanciamiento para la campafia de verano.

Veamos los costos de producir trigo esta campafia, y los margenes que se pueden lograr,
seglin sea en campo propio o alquilado.

USS/HA QOQ/HA
Labores 74 3.6
Insumos 304 149
Alquiler® 248 122
E:usms implantacidn 176 17
sin alquiler
Costos  implantacidn
con algui I::p - e sl
MB Campo Propio® 217 10,6
ME Campo Alguilado |-31 -1.5

Tal como se observa en el cuadro anterior, los costos de producir trigo en campo propio,
aplicando una tecnologia de insumos que permita lograr un rendimiento de 40 quintales por
hectarea, ronda los 17 quintales de trigo, haciendo la conversién a precio Enero de 2015,
segln cotizacién futura en el Mercado a Término de Buenos Aires (U$S 20,4/qq).

Los margenes brutos en campo propio son positivos y permiten llegar a Diciembre-Enero con
la posibilidad de obtener mas de U$S 200/ha., util para financiar parte de los costos de
implantacién del cultivo de segunda.
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En campo alquilado, sin embargo, los margenes son negativos, no resistiendo el pago de la
parte del alquiler que se asigna al trigo, en este caso de 8 quintales de soja por hectarea.

Si avanzamos sobre el analisis de costos hacia el doble cultivo, sea trigo/soja de segunda, o
trigo/maiz de segunda, pueden obtenerse los siguientes datos.

USS/HA TG/MZ2 TG/5) 2
LABORES 153 149
INSUMOS 739 513
ALQUILER &20 &20
MB Campo propio 569 &09
ME Campo alguilade |11 51

Los margenes son positivos tanto en campo propio como alquilado, considerando precios de
venta de trigo, soja y maiz segun las cotizaciones futuras de la proxima cosecha.

En el siguiente cuadro pueden verse los rendimientos y precios supuestos, junto a los costos
variables y margenes de los tres cultivos por separado.

Costos Variables:

TRIGO MAIZ 2 S0JA 2
Rendimiento |40 _ 80 _ |30
Precio de venta US5/tn 204 161 296
Comercializacién? 148 306 132
Cosecha® 73 116 80
MB Campo Propio 217 352 392
MB Campo Alquilado =31 42 82

Conclusiones: Armar los Margenes Brutos de la propia empresa agricola, es uno de los
primeros pasos necesarios para ordenar costos y poder tomar decisiones productivas y
comerciales. Los costos presentados en este articulo responden a uno de los tantos modelos
productivos posibles de ser aplicados y ponen un ejemplo de lo que puede ocurrir en esta
campafa 14/15.

Considerando que tradicionalmente el trigo fue cultivado con la intencidon de tener a fin de
aflo una cosecha que proporcionara liquidez, para afrontar los costos de los cultivos de
verano, si se suma a esto a la falta de financiacién barata y los bajos montos ofrecidos este
afo, debido a la coyuntura politico-econémica, para esta campafa esta posibilidad toma
mayor relevancia.

Por otro lado las expectativas de precio en trigo, si bien en el panorama internacional se
presentan fundamentos con tendencias estables y bajistas, el precio local, debido a Ia
coyuntura, que aun no hapresentado grandes cambios (derechos de exportacion, ROEs),
puede marcar una tendencia alcista, enel mediano plazo, debido a los volumenes ajustados
en nuestro pais. Por ahora se dispone del precio de cosecha, segun los Mercados a Término
y los contratos forward que se ofrecen en el mercado del fisico, que quita cierto grado de
incertidumbre respecto al resultado econdmico, permitiendo asegurar un minimo de
rentabilidad.

Puede decirse que trigo para este afio, se presenta como una oportunidad a ser considerada
en losnumeros de la planificacion de la campafia 14/15.

Marianela Sabrina de Emilio, Analista AgroEducacion
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