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SUMARIO

Es oportuno senalar que nos encontramos transitando un ambien-
te politico econdmico tan particular que todo parece ser plena-
mente aceptable y, al mismo tiempo, todo parece ser absoluta-
mente rechazable.

Lo unico claro es que parece cierto que los argumentos a favor
son incuestionables en el corto plazo, mientras que los argumen-
tos en contra suman trascendencia en el largo plazo.

Dado que el corazon de la controversia esta en planos tempora-
les no coincidentes, el corto y el largo plazo, no hay definicion ca-
tegorica posible.

Pero, como es obvio, en el medio esta el mediano plazo que des-
vela a todos. Al menos al presente, ese mediano plazo luce mas
con tonalidades oscuras y opacas a medida que comienza a ale-
jarse de su inicio.

Mucha de la incertidumbre que hoy domina tiene que ver con que
se va manifestando evidente que no es posible pensar en ele-
mentos que funcionen como bisagra a la hora de intuir la evolu-
cion econémica. En consecuencia el proceso de formacién de ex-
pectativas parece condenado a prescindir de ellos.

Hoy no solo esos elementos no estan a la vista, sino que el trecho
qgue lleva a ellos es un trecho carente de motivacion incentivado-
ra, porque se empieza a reconocer ya ahora que la magia no se
va a hacer presente.

El caso mas evidente es el de la reestructuracion de la deuda.
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Se ha venido considerando que la reestructuracion de la deuda
es un elemento necesario y suficiente como para despejar la in-
certidumbre de mediano y largo plazo.

Pero fue tomando cada vez mas cuerpo la idea de que, en el me-
jor de los casos, se lograra un ajustado nivel de aceptacion que
dara lugar tanto a las declamaciones sobre la superacion del de-
fault, como a la iniciacion de juicios por parte de quienes no la
acepten.

En ese estado, el tema mas importante para la evolucion futura
de nuestra economia va camino de convertirse en un objetivo que
se agota en si mismo, ademas, porque se ha instalado con fuerza
la idea de que nuestra propuesta es la unica posible.

Al partir de ello, no hay acciones dirigidas a trascender lo posible
—objetivo de la verdadera magia-.

La ultima novedad mas relevante es que ahora, adicional y perju-
dicialmente, la estrategia del Gobierno para relacionarse con el
mundo desarrollado tiene un ingrediente impensado:

se ha decidido la postergacion de las negociaciones con el
FMI para la aprobacion de las metas.

A los efectos de vestir prolijamente esta decision y evitar se trans-
forme en un “salto al vacio” decidié continuar cumpliendo los ser-
vicios de amortizacion de capital e intereses que venzan hasta
tanto se reordene la relacion con el organismo internacional.

Ahora bien, en nuestra vision la realidad subyacente que impulsa-
ria tal decision (y si existe otra seria conveniente sea explicitada
por el Gobierno mas pronto que tarde) es que el Gobierno ha re-
suelto adoptar una posicién no permeable a los reclamos del FMI
y, no contando con el habitual acompafnamiento del organismo vy
gobiernos que influyen en sus decisiones, se lanza a transitar es-
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