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Margenes Agropecuarios

Proyecciones cambiantes ante los nuevos

precios
COSTO YMARGENESPARA LAZONA OESTEDEBS. AS.

POR ADMINIS TRACION TRIGD S0JA2 MAIZ HRASOL 50JA1
FENDIMIENTDS (0/ha 20 28 17 24 il al 18 24 30 3
JRECIOS & COSECHA 2017 55t [ B 9% %% [ [ e
MNGRESO BRUTO 55 ha 403 E4 483 GR2 1124 1458 488 @24 852 1022
[OTAL GSCOMERCIALIZ, LI55/ha 171 A7 121 170 Lk 57 a 12 N3 256
MNEHESO NETO U55 ha 20 &4l s all GaL BET  &h0 Gl &3 (67
_ABRANZAS lpor contratista) Us&iha Gl Gl (] 63 b2 hl 3] ] B2 B2
SEMILLA US55 ha 44 49 50 =0 126 126 23 23 43 43
IGROQUIATEGS U55/ha a9 2 ] b ] b3 45 45 404
“ERTILIZANTES Us5iha al al 1] 1] i} 3 40 40 2] 2
SOSECHA LI55'ha 02 a2 hh o8 [ a5 02 B T
05 Tos OIRECTOS TzEtha = e ] ] Tia 280 PEL HE Fa I
WARGEN BRUTD LS5 ha 35 19 142 289 a7 499 233 A5 350 470
345705 DE ESTRUCTLIRA Us5ha 12 72 72 72 142 143 143 143 143 143
IESULTADO NETD [atites de Gai] BV 1 Ir & 356 o0 73 307 3T
AMDEDE INDIFERENCIA 0/ ha 23 24 14 14 52 B 15 15 20 2

ENCAMPO ARRENDADO TRIGO S0JA2 MAIZ GIRASOL 50JA1
ENDIMIENTOS 00/ha an 28 17 24 [t ain 13 24 30 36
ARREMOAMIENT O g9 soja’ha ] 5 b b 10 10 10 10 010
JALOK 50048 SRREENL, LS5itn 84 M4 DH4 JE4 284 284 2HE 0 AHL DS QEL
WARGEN BRUTO 055/ ha L g 142 289 nt 89 W3 35 350 47D
ARRENDAMIENTO U55ha 142 142 142 142 284 284 284 284 284 204
SO SIEMERA + SEGIRO AGR. 55 ha 41 4 a4 a4 46 46 43 43 44 44
1ESULTADD NETO D5%ha 148 63 38 108 -13 169  -104 48 23 142
ANDEDE INDIFERENCIA 0:ha I i 18 18 7l 73 22 22 X M

dotas: Precios ¥ costos sin VA, Los gastos de comerclalizacion de glrasol son netos de bonificaciones, flete a planta B0 km; las
iiembras en campo arrendado incluyen saguro agricola (2,8% sobre costos de implantacion y arrendamientol; no seincluyenintereses
inbrecapital fijo nicirculante. Para trigo, malz y soja, distancia a puerto: 30 km deflete cortamas 400 km de flate Llargo.

Mpo de cambio 15,23 %/ dolar Fueite: MARGENES AGROPECUARIOS

El cuadro adjunto muestra la proyeccién de resultados para la zona Oeste de Buenos Aires sobre la base
de los precios estimados a cosecha 2017 para trigo y granos gruesos. Se presentan las cifras para los
cultivos realizados por administracion en campo propio y bajo la forma de arrendamiento.

El mercado de granos estd en una etapa de volatilidad en los precios que se origina en la evolucién de los
cultivos en el Hemisferio Norte, mas concretamente EE.UU, que se denomina "mercado climatico". Buen
parte de la volatilidad de los mercados se inicié con la caida en la produccién de soja en la Argentina y la
caida de produccidn de maiz en Brasil, que coincidié con el inicio de la siembra en EE.UU.

Los cambios en los precios impactan en las proyecciones de la cosecha gruesa en la Argentina. La soja
mayo/17 en el MATBA llegd a cotizar a 222 uSs/t en el mes de marzo. A principios de mayo, casi dos
meses atras, mostraba un precio a cosecha de 253 uSs/t y hoy cotiza a 284 u$s/t. El maiz para la posicién
abril/17 en el MATBA mostraba un precio de 143 uSs/t en el mes de abril, de 152 uSs/t a principios de
mayo, y actualmente cotiza a 162 uSs/t. Estas subas mejoraron las proyecciones y activaron el mercado
de arrendamientos, que mostré aumentos de 2 a 3 qg/ha en los valores pretendidos respecto de la
ultima campafia.

En las proyecciones que se muestran en el cuadro para la nueva campafia, para siembras en campo
propio, el rinde de indiferencia en trigo para cubrir la totalidad de los costos (directos y de estructura) es
del orden de 33 gg/ha. Para la soja de 22 el rinde de indiferencia es de 14 qq/ha, para el maiz es de 52
ga/ha, para el girasol de 15 gg/ha y para soja de 12 de 20 qg/ha.
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Para siembras en campo arrendado se estimd un valor de arriendo de 10 gg/ha de soja. Los rindes de
indiferencia en campo arrendado se ubican en el orden de 44 gg/ha en trigo, 19 gg/ha en soja de 22, 71
ga/ha en maiz, 22 qq/ha en girasol y 29 qq/ha en soja de 12.

Los costos en quintales bajaron mas en campo propio y aumentaron en campo arrendado. Las
proyecciones para trigo y soja de 22 sélo cierran en campo propio.

Casi todo el afo pasado, con precios bajos para los granos, y antes de la baja en las retenciones, las
proyecciones eran muy ajustadas, pero eran mejores en campo arrendado que en campo propio, porque
el gasto de estructura en campo propio era muy alto, y los valores de arriendo mucho mas bajos que
ahora. El costo de estructura es ahora algo mas bajo en ddlares/ha, pero lo valores de arriendo son mas
altos. En este contexto, las proyecciones son mejores en campo propio. Los productores aun estan
definiendo la campafa de siembra, con el maiz como cultivo estrella. Pero las proyecciones mejoraron
mucho para la soja en las ultimas dos semanas. Aunque falta mucho para la cosecha, en un contexto
cambiante de precios tipico de un mercado climatico, es prudente analizar las proyecciones y aprovechar
las alzas para ir realizando coberturas en los mercados de futuros.

Fuente: Ambito.com
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