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Crecimiento de la economia

Mejora econdmica y disminucion de costos directos a gricolas

La economia argentina muestra algunos signos de lev e mejoria, siempre de la mano del sector
agropecuario, que con sus compras y fundamentalment e sus exportaciones, imprime
dinamismo y saldo positivo a la balanza comercial d el Estado.

En mayo, segun el estimador mensual de actividad econémica (EMAE) emitido por el INDEC, que la
Consultora NewsAgro Argentina analiz6 ayer, la economia creci6 en mayo un 10,5%.

La suba fue levemente superior a la del mes de abril, y a la previamente estimada por el Banco
Central, impulsada por los sectores agricola, industrial y de la construccion. Si se revisan las cifras del
sector agropecuario y agroindustrial, la mejoria se atribuye a crecimientos en la produccion pesquera
y en la agricola, que fuera anunciada como record en 83,5 millones de toneladas.

De esa cifra Ultima, solamente la cosecha de soja alcanzé a 38 millones de toneladas, lo que
representa un 22% mas de volimen que lo obtenido en 2004. Y en su conjunto, las exportaciones del
sector han contribuido ostensiblemente a dinamizar la economia del pais.

Si se observan detenidamente los numeros informados recientemente por la Secretaria de Hacienda,
la recaudacion de impuestos en junio fue de $11.054 Millones, una suba anual del 17% y caida
mensual de 8,2%. Y dentro de la misma, el rubro recaudacién por retenciones marco otro récord, con
recaudaciones en mayo por $ 1.236 M, superando lo recaudado el afio anterior en un 29%, aunque el
pasado mes de junio decay0 levemente. Y es que justamente en mayo, las exportaciones registraron
un nuevo récord histdérico, alcanzando us$ 3.666 Millones.

Cuadro 1: Recaudaciones por Retenciones Agricolas

Jun04 May 05 Jun05 %
Retenciones 858 1.236 1.103 29

En millones de $. Fuente: Secretaria de Hacienda

BALANZA COMERCIAL

Las exportaciones en mayo mostraron un incremento histérico anual de 8%, que implicaron en un
desagregado, mejoras en los volumenes del 16% y disminucién de los precios de venta en un 7%.
Asimismo, en lo que va del afio las ventas al exterior ascendieron a us$ 15.592 Millones, cifra un 13%
superior al mismo periodo de 2004.

Cuadro 2: Exportaciones por Rubros

Mayo 05  Var. % Ene-May 05 Var. %

Totales 3.666 8 15.592 13
Productos

Primarios 1.029 10 3.630 14
MOA 1.130 -6 4.878 -1
MOl 978 29 4,531 34

*En millones de ddlares. Fuente: Indec.
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Al desagregarse las exportaciones por rubros, se destaca el fuerte crecimiento interanual que
muestran las Manufacturas de Origen Industrial (MOI), y un descenso del 6% en las exportaciones
de Manufacturas de Origen Agropecuario.

Este descenso estd marcado, indudablemente, por los menores valores de los precios de los
commodities agricolas en los mercados mundiales. La leve desmejora del 1% que se observa en
el primer cuatrimestre del afio, indica que los volimenes exportados por Argentina, al superar las
previsiones del afio anterior, han alcanzado, al menos en parte, a cubrir la depreciacion de los
granos, aceites y subproductos en los circuitos comerciales del mundo.

Para todo el 2005, un informe econdémico de la Universidad Austral estima exportaciones por us$
39.000 Millones, importaciones por us$ 28.000 Millones y un saldo positivo en la cuenta corriente de
us$ 2.000 Millones.

PRECIOS INTERNOS

Los precios, segun el informe de Coyuntura Agropecuaria de la Bolsa de Cereales de B uenos
Aires, indicaron que, tanto en el disponible como en el Mercado a Término, los principales granos
presentan variaciones positivas respecto al mes anterior, destacandose el incremento en el precio del
maiz (14,7 %) y el cambid de tendencia en el trigo, con un incremento del 3,5%. Por primera vez se
presentan mejores precios respecto al afio anterior para los cuatro principales cultivos.

Precio Precio Variacion Precio Variacion
15/07/05 17/06/05 19/07/04
Trigo Bahia 315,0 304,5 35% 315,0 0,0 %
Blanca
Maiz Buenos 239,2 208,5 14,7 % 232,0 3,1%
Aires
Soja Rosario 540,5 522,0 35% 521,5 3,6 %
Girasol Rosario 550,0 515,0 6,8 % 500,0 10,0 %

Fuente: Bolsa de Cereales, Julio 05.

La revaluacion del peso y la suba en los precios de los bienes y servicios (medidos por el IPC, indice
de Precios al Consumidor) durante junio, se combinaron para generar un descenso en el dolar
agrario. Entre enero y junio del 2005, el descenso del délar agrario alcanza al 7,7% para el trigo y el
maiz, mientras que para la soja y el girasol alcanza el 8,1%.

Los costos directos de los principales cultivos, salvo la soja, mostraron un cambio de tendencia al
presentar una importante baja respecto del mes anterior. Para el caso del girasol la caida fue del
8,1%, para el trigo de 5,7% y para el maiz de 1.1%. El descenso de debid, principalmente, a la
baja en el precio de la urea y los fertilizantes fo  sfatados. En lo que respecta a la soja, registré un
leve incremento en los costos directos (del 0.4%) debido fundamentalmente al aumento en el costo
del glifosato.

En su analisis, la Consultora NewsAgro observé que el comportamient o de la tendencia del
indice de los principales insumos  que necesita cada cultivo en particular, a lo largo del ultimo afio,
se ha elevado, en coincidencia con el informe que presentdramos en Junio sobre la caida de la
rentabilidad agricola.

Para los cereales, los mismos se han elevado un 7.8% y 14.8% para maiz yt rigo, a pesar de que
en el parrafo anterior se informan caidas mensuales de costos, que se deben a una baja estacionaria
de precios por mayor oferta de estos insumos. En tanto, los indices de estos insumos en el periodo
2004-05 considerado, presentan en promedio, una baja del 32 y 2.5% para soja y girasol,
respectivamente. Por su parte, los gastos de estructura se incrementaron levemente para los tres
tipos de explotaciones consideradas (0.3%-0.4%).
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